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3G25 Finansal Sonuglari Endeksin Altinda Getiri
Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle 3G25 Finansal Senuclari
Net satiglan 3. ceyrekte gegen yilin ayni ceyregine gore %31,06 azaligla 10.888 milyon TL Sektor HOLDING
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %31,68 azalisla 38.847 milyon TL Bloomberg / Reuters Kodu TKFEN:TI/TKFEN:IS
seviyesinde gerceklesmistir Fiyat (TL/hisse) 69,30
FAVOK'l 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %74,83 azalisla 203 milyon TL Hedef Fiyat 61,26
olmustur. 2024 yilinin ilk 9 ayinda 3.177 milyon TL FAVOK aciklayan sirket, 2025 yilinin itk Potansiyel Getiri “%11,60
9 ay[pda 55.1 milyon TL faiz vergi ve amortisma?héncghsi zarari aciklamistir. 52-Haftalik Fiyat Aralia (L) 58.65-165,00
Eﬁ:‘/l?;un:ar]l 3. geyrekte gecen yilin ayni gceyregine gore 325 baz puan azalisla %1,9 Piyasa Degeri(milyon T0) 25601
Gegen yilin 3. ceyreginde 24 milyon TL net kar aciklayan sirket, bu yilin 3. ¢eyreginde 755 Firma Degeri(milyon TL) 32923
milyon TL net zarar aciklamistir. 2024 yilinin ilk 9 ayinda 31 milyon TL net kar aciklayan '_:_”” Dolagim PD(milyon TL) 5.385
sirket, 2025 yilinin ilk 9 ayinda 3.337 milyon TL net zarar aciklamistir. Odenmis Sermaye(milyon TL) 370
Dolasimdaki Paylar (%) 21,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %12,35
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %12,03
Sonug: islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 2.050 2.722 4.964 6.185
Tekfen insaat'in, 3¢25 mali sonuglarini 10 Aralik tarihine kadar agiklamak icin diizenleyici Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 141993 193873  411.301  646.540
kurumdan izin aldigini hatirlatmakta fayda gériiyoruz. Genel olarak, sonuglan negatif Fiyat Araligi(TL/hisse) 68,1-69,5 68,0-781 68,0-957 59,7-150,0
olarak degerlendiriyoruz. Briit kdrdan net kara kadar tim kar rakamlari, temel olarak Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
taahhiit segmentinin kétii performansi nedeniyle yillik bazda daha olumsuzdur. 3C25'te Nominal Getiri -11 -24 -43
yillik bazda %75 diisiis gdstererek 203 milyon TL olan FAVOK, 9A25 rakamini 3.177 BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -15 -29 -51 -20
milyon TL'den -551 milyon TL'ye geriletmistir. Yiiksek finansal giderler ve amortisman Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
giderleri, 3¢25'te 755 milyon TL net zarar rakamina yol agarken, 9A25 net zarar 3,3 Diger 39,73
milyar TL'ye ulasmistir. Birikmis siparisler, 2025 yilinin 2. ¢ceyreginde 640 milyon USD’den NILGUN SEBNEM BERKER 12,62
2025 yilinin 3. geyreginde 690 milyon USD’ye yiikselmistir. Net borg, ceyreklik bazda %5 MELTEM BERKER 12,62
artisla 7,3 milyar TL'ye yiikselmistir. Hisse senetleri igin “Endeksin Altinda Getiri” 6nerimizi ARY HOLDING ANONIM STRKET 1236
ve 61,26 TL/hisse hedef fiyatimizi koruyoruz. — P - — - ’
AL NIHAT GOKYIGIT YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI 8,88

Sirket Faaliyet Alani

Holding Faaliyeti

Hisse Performansi

2024/09 2025/09

Net Satislar 56.864 38.847 -%31,7 15793 16124 15454 12.505 10.888 -%3L1 -%12,9
Briit Kar 6248 796 -%87,3 1319 1250 1230 -789 355 -%73,0 - 150

Faaliyet Kan 1107 -2.680 - 177 239 232 -1852  -59 - -%67,8 90
FAVOK 3177  -551 - 808 475 453 -1207 203 -%74,8 - 120

Net Parasal Pozisyon ~ 1.507 2.315 %53,6 526 250 748 781 786 %493  %0,7 60
Net Kar 31 -3337 - 24 476 836 -1.746  -755 - %567 90

Briit Kar Marji %11,0 %21 -894bp %83  %7,8 %80 -%63  %3,3 -508bp 958bp 30
Faaliyet Marji %1,9  -%6,9 - %L1 -%1,5 %15 -%14,8 -%5,5 - - 60

FAVOK Marii %56 %14 - %51 %29 %29 %97 %19 -325bp 1.152bp W A

Net Kar Marj %0,1  -%8,6 %02 %30 %54 %140 %69 - : 30 “\M/‘//w/ Ml 0
Net Borg 4320 7282 %686 4320 4655 6934 6901 7.282 %686  %5,5 -

Net Déviz Pozisyonu ~ -8.276 -11.017 %33,1 -8.276 -12.380 -13.431 -11.135 -11.017 %331 -%11 0 -30
Net Borg/FAVOK 44 : 44 13 24 131 ad.  ad 01-01-2025 01-07-2025

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2025) a.d: anlami degil * TKFEN:IS A BIST 100 Rolatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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