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225 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/06 donemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %20,77 azaligla 11.632 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %31,93 azalisla 26.007 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

Gegen yilin 2. ceyreginde 1.061 milyon TL FAVOK aciklayan sirket, bu yilin 2. ceyreginde
1.123 milyon TL faiz vergi ve amortisman dncesi zarar aciklamistir. 2024 yilinin ilk 6
ayinda 2.204 milyon TL FAVOK aciklayan sirket, 2025 yilinin ilk 6 ayinda 701 milyon TL faiz
vergi ve amortisman éncesi zarari agiklamistir.

Gegen yilin 2. ceyreginde 783 milyon TL net kar aciklayan sirket, bu yilin 2. ceyreginde
1.624 milyon TL net zarar aciklamistir. 2024 yilinin itk 6 ayinda 6 milyon TL net kar
aclklayan sirket, 2025 yilinin ilk 6 ayinda 2.402 milyon TL net zarar agiklamistir.

Sonug:

Sirketin SPK’dan 2025 yilinin ikinci ceyrek finansal sonuglarini 17 Kasim'a kadar, t¢linci
ceyrek finansal sonugclarini ise 10 Aralik'a kadar agiklamak icin ek siire istedigini
hatirlatmakta fayda gorliyoruz. Genel olarak, sonuglari negatif olarak degerlendiriyoruz.
Taahhiit segmentinin k&t performansi kaynakli briit kardan net kara kadar tim kar
rakamlari olumsuzdur. FAVOK, 2¢24'te 1.061 milyon TL ve 1G25’te 422 milyon TL'den,
2G25'te -1.123 milyon TL ile negatife donmiistiir. Bakiye siparigler 1¢25’teki 0,73 milyar
UsD’den, 2G25'te 0,64 milyar USD’ye gerilemistir. Net borg, ceyreklik bazda %6 artigla 6,4
milyar TL'ye yiikselirken, Net Borg/FAVOK orani 2,3x'ten 13,1x'e gikmustir. ilk tepki olarak,
yil sonu FAVOK ve net kar tahminlerimizi sirasiyla 2,7 milyar TL ve -592 milyon TL'den -
612 milyon TL ve -2.205 milyon TL'ye diigiirdiik. Ayni zamanda hedef fiyatimizi da pay
basina 95,00 TL'den 61,26 TL olarak ve 6nerimizi ise Endekse Paralel Getiri’"den Endeksin
Altinda Getiri olarak giincelledik. (NEGATIF)

2024/06 2025/06 A (y/y)
Net Satislar 38.204 26.007 -%31,9 14.681 14.690 14.998 14.375 11.632 -%20,8 -%19,1
Briit Kar 4.585 410 -%91,1 1.749 1.226 1.163 1.144 -734 - -
Faaliyet Kari 866 -1.939 - 359 164 -222 -216  -1.723 - %696,7
FAVOK 2.204 -701 - 1.061 751 442 422 -1.123 - -
Net Parasal Pozisyon 912  1.422 %559 507 490 233 696 726 %43,4 %4,4
Net Kar 6 -2.402 - 783 23 443 =777 -1624,4 - %108,9
Briit Kar Marji %12,0 %1,6 1.042b;; %11,9 %8,3 %7,8 %8,0 -%6,3 - -
Faaliyet Marji %2,3 -%7,5 - %2,4 %1,1 -%1,5 -%1,5 -%14,8 - -
FAVOK Marji %5,8  -%2,7 - %7,2 %5,1 %2,9 %2,9  -%9,7 - -
Net Kar Marji %0,0  -%9,2 - %5,3 %0,2 %3,0 -%5,4 -%14,0 - -
Net Borg 4.252  6.419 %51,0 4.252 4.018 4.330 6.450 6.419 %510 -%0,5
Net Déviz Pozisyonu -6.120 -10.358 %69,3 -6.120 -7.698 -11.516 -12.494 -10.358 %69,3 -%17,1
Net Borg/FAVOK 6,4 13,1 %104,3 6,4 4,2 1,5 2,3 13,1 %104,3 %474,0

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2025) a.d: anlamii degil

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.

444 0 435

17.11.2025

Endeksin Altinda Getiri

2C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

Sektdr HOLDING
Bloomberg / Reuters Kodu TKFEN:TI/TKFEN:IS
Fiyat (TL/hisse) 72,05
Hedef Fiyat 61,26
Potansiyel Getiri -%14,98
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 58,65-165,00
Piyasa Degeri(milyon TL) 26.659
Firma Degeri(milyon TL) 33.078
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 5.598
Odenmis Sermaye(milyon TL) 370
Dolasimdaki Paylar (%) 21,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %11,65
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %12,90
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 2.351 3.511 5.129 6.267
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 175.818 281.951 455.389 655.809
Fiyat Araligi(TL/hisse) 72,1-78,1  72,1-84,5 72,1-113,7 59,7-150,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -6 -29 -43 -12
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -10 -27 -48 -22
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 39,73
NiLGUN SEBNEM BERKER 12,62
MELTEM BERKER 12,62
ARY HOLDING ANONIM SIRKETI 12,36
ALI NIHAT GOKYIGIT YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI 8,88

Sirket Faaliyet Alani

Holding Faaliyeti

Hisse Performansi
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* TKFEN:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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