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1. BOLUM

Turkiye Enerji Piyasasi




Turkiye Kurulu Gii¢ | Mart 2025
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Kaynak: TEIAS TR Kurulu Gii¢ Raporu - Mart 2025
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Turkiye Kurulu Gii¢ | Ara 2024/Mar 2025
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Kaynak: TEIAS TR Kurulu Giig Raporu - Mart 2025
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Tiirkiye Uretim | Mart 2025
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Tiirkiye Uretim | Mar 2024/Mar 2025

KAYNAGA GORE URETIM (MWh)

31 Mar 2024

I 31 Mar 2025

SAHIPLIGE GORE URETIM (MWh)

Kaynak: TEIAS TR Eneriji Uretim Raporu - Mart 2025
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Turkiye Enerji Piyasasi | Elektrik Tuketim

Toplam Tiiketim (bin MWh)
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Elektrik Fiyatlari (2023-2025)

TL/MWh
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2. BOLUM

Operasyonel Veriler



Galata Wind Portfoyu
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Tagpinar RES

Mersin RES $ah RES + Hibrit GES Corum GES Erzurum GES TOPLAM

Kurulu Giig 62,7 MW 105 MW 79 MW+16,4 MW 9,4 MW 24,7 MW 297,2 MW
Tirbin Adedi 20 35 16 - - 71
Yillik Ort. Elektrik Uretimi (MWh) 215.000 330.000 225.000 14.000 40.000 824.000
YEKDEM Bitis Tarihi 2020 2021 2030 2027 2028

ik 5 yil $94/
YEKDEM Elektrik Satis Fiyati PTF PTF MWh - Sonraki 5 $133/MWh $133/MWh
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Onemli Operasyonel Veriler - RES ve GES

GALATAWIND §

Riizgar Uretim Kapasite Faktorii
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Operasyon | Uretim

Uretim Biiyiimesi
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Karbon Emisyon Sertifika Hakki Satisi

Karbon kredisi satiglari gonulli piyasalardaki fiyatlarin diismesi
S, Gold Standard nedeniyle yapilmamistir.
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Devam Eden Yatirimlar

Toplam Kurulu Giig - Mevcut ceccech 2025-2026 cescec) 2030
= Mersin RES 62,7 MW
Fi\v gf(,, Sah RES 105 MW Mersin RES (Kapasite Artisi) 39 MW Avrupa GES Yatiimlar 100 MW
I" Tagpinar RES 79 MW Taspinar Hibrit GES (2. Faz) 20 MW
T‘:/u o ;& Tagpinar Hibrit GES 16,4 MW Alapinar RES (Yeni Lisans) 15,8 MW Depolamali Santraller
N\
I ap= (1.Faz) Sah RES (Kapasite Artisi) 6,8 MW RES 300 MW
e GES 110 MW
Py Corum GES 9,4 MW Avrupa GES Yatirimi 200 MW
agpn Erzurum GES 24,7 MW
297,2 mw PP S 578,8 mw PP 1.088,8 mw
S Mersin RES Sah RES Alapinar RES
Taspinar Hibrit GES (Kapasite Artisi) (Kapasite Artis1) (Yeni Lisans) Avrupa GES Depolamali Santraller
F T, - _—_ - 4yl 410 MW
Proje Bilyiikligii 2. Faz (20 MW) 6 Tiirbin (39 MW) 1 Tiirbin (6,8 MW) 3 Tiirbin (15,8 MW) 2 Faz (200 MW + 100 MW) (300 RES + 110 GES)
Eﬁ:ﬁe Gegme 2025 ilk yari 2025 ilk yari 1G 2026 1G 2026 2026 + 2027 2026 -2030
ingaat Baslangig Yili 2023 2023 4G 2025 4G 2025 4G 2025 2026 -2030
Satis Fiyati YEKDEN;%‘%%W' sonra PTF PTF Yeni $ YEKDEM ya da PTF ihale ya da PPA Yeni $ YEKDEM
Kapasite Faktorii - %45 %36 - -
1 GALATAWIND 3~




Sunumdaki finansal veriler, aksi belirtilmedikce
31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicu
esasina gore ifade edilmistir. :




Finansal Performans

CiRO EBITDA YATIRIM TUTARI
(milyon TL) (milyon TL) (milyon TL)
556 395 283
...... B
%-74
670 508 :
1.094
2024 Mar 2025 Mar 2024 Mar 2025 Mar 2024 Mar 2025 Mar
TOPLAM AKTIF OZKAYNAKLAR SERBEST NAKIT
(milyon TL) (milyon TL) (milyon TL)
15.904 11.642 -224
%-2 %1 %-158
16.300 11.509 389
2024 Mar T
2024 Ara 2025 Mar 2024 Ara 2025 Mar

2025 Mar
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Marjlar

BRUT MARJ
(%)
50

60,74

2024 Mar 2025 Mar

AKTIF GETIRISI
(%)
0,84

1,77

2024 Mar 2025 Mar

FAVOK MARJI
(%)
71,07

75,79
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1,15
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NET FINANSAL BORG/FAVOK*
(%)
0,75

0,48

2024 Mar 2025 Mar

NET FINANSAL BORG/OZKAYNAK
(%)

0,10

0,08

2024 Ara 2025 Mar
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Bilango 31 Mart 2025/31 Aralik 2024

Donen Varliklar:

'((n(::?il)de Finansal Durum Tablolar: 31 Mar 2025 31 Ara 2024 316|’:r:e2"0i2i‘: 31 Mart 2025 tarihi itibariyla donen varliklar %37 azalarak 1.114 milyon TL seviyesine
g L gelmistir. Nakit ve nakit benzeri varliklar 764 milyon TL , ticari alacaklar 19 milyon TL
Toplam Varliklar 15.904,06 16.299,76 2% azalirken, yatinm amagl kisa vadeli likit fonlarda degerlendirilen finansal yatinmlar
Dénen Varliklar 1.114,16 1.780,20 37% 181 milyon TL artmistir.
Nakit ve Nakit Benzerleri 686,65 1.451,07 -53% Duran Varliklar:

31 Aralik 2024'e kiyasla agirlikh olarak Tagpinar Hibrit ve Mersin Ek Kapasite projeleri

kaynakli maddi duran varliklar %1 artmistir. Almanya’da almis oldugumuz lisans hakki
Duran Varliklar 14.789,90 14.519,57 2% etkisiyle maddi olmayan duran varliklarimiz 246 milyon TL, toplam duran varliklarimiz
ise 270 milyon TL artmustir.

Finansal Yatinmlar 181,13 0,00 100%

Maddi Duran Varliklar 9.949,76 9.812,86 1%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 4.482,40 4.225,64 6% Borglanmalar:
T, 31 Mart 2025
Toplam Yikidmlilikler 4.262,07 4.790,88 -11% Orijinal Bakiyeler TL Cinsinden
el e e o vadeli kisimlart:
Uzun Vadeli Yikimliltkler 3.940,02 3.902,75 1% Avro krediler 3.888.694 158.562.666
KV & UV Banka Kredileri 1.876,07 2.422,31 -23% Dolar krediler 62.095 2.349.267
~ Uzun vadeli borglanmalar:
. . %
Toplam Ozkaynaklar 11.641,99 11.508,88 1% Avro krediler 14.227.960 580.149.327
Net Borg 3.575,43 3.339,81 Dolar krediler 30.000.000 1.135.011.000
Net Finansal Borg 1.189.43 97124 Toplam borglanmalar 1.876.072.260
Yatirnm Tutari (CapEx) -283,27 -1.093,99

USD cinsinden yabanci para kredilerimiz 12 milyon USD geri 6deme ile 42 milyon
USD’den 30 milyon USD’ye diiserken, ertelenmis vergi yukimliligimuiziin 133 milyon
TL artmasi sonucu toplam yikimligimiz 529 milyon TL azalmistir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler:
Uzun vadeli yikimlilikler icinde, TMS 29 kapsaminda hesaplanan gegici farklar
sebebiyle 2,1 milyar TL ertelenmisg vergi yikimliligi bulunmaktadir.

7

2,

E GALATAWIND %

/



Kar veya Zarar - 31 Mart 2025/2024

Konsolide Gelir Tablosu

(mnTL) 31Mart2025  31Mart2024  Villik Degisim
Haslilat 556,06 669,85 %-17
Briit Kar 279,13 406,89 %-31
Faaliyet Gelirleri/Giderleri (-) -54,16 -53,64 %-1

Genel Yonetim Giderleri (-) -41,79 -43,17 %3

Pazarlama Giderleri (-) -12,37 -10,47 %-18
Diger Operasyonel Gelir/(Gider), net 131,03 27,20 %382
Esas Faaliyet Kari 356,01 380,45 %-6
FAVOK (*) 395,20 507,67 %-22
Finansman Gelirler/(Giderler), net -40,80 58,23 %-170
Net Donem Kari 133,78 288,16 %-54
Hisse Basina Kazang (Kayip) 0,248 0,534

* FAVOK=Briit kar-faaliyet giderleri + amortisman formulii ile hesaplanmis ve inter-segment eliminasyonlari

dahil edilmigtir. Amortismanin igine TFRS 16 kapsaminda finansal durum tablosunda yer alan kullanim hakki

varliklarinin amortismanlari da dahil edilmistir.

Briit Kar:

Galata Wind'in konsolide gelirleri 2025 yilinin ilk ¢ceyreginde bir dnceki yihin ayni donemine
kiyasla %17 azalarak 556 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir. PTF’'nin %18 artmasina
ragmen endeksleme oraninin %38 olmasi ve lretimin %4 disik gergeklesmesi sonucu
gelirlerimiz gegen senenin %17 altinda kalmistir.

Satiglarin maliyeti 2025 yilinin ilk geyreginde 2024 yilinin ilk geyregine kiyasla %5 artarak
277 milyon TL olarak gergeklesgmistir. Satiglarin maliyetindeki artisin en 6nemli sebebi,
Taspinar Hibrit santralimizin 1. Fazinin 2024 ikinci geyregi itibariyla devreye alinmasi
sonucunda, amortisman giderlerimizin 168 milyon TL olarak gergeklesmesidir (2024 Mart:
153 milyon TL). Satis gelirlerinde meydana gelen %17 azalmaya paralel olarak briit kar
gecen senenin ayni donemine kiyasla %31 azalarak 279 milyon TL olarak gerceklesmistir.
Konsolide Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kari (FAVOK) ise %22 azalarak 395 milyon TL
olmustur (2024 Mart: 508 milyon TL).

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler:

Gegen senenin ayni donemine kiyasla mevduatlarimizda artis olmustur. Gegen senenin
ayni donemine gore Ozellikle TL mevduatlarimizin yiiksek olmasi sonucu ile faiz
gelirlerimizde artis meydana gelmistir (2025 Mart: 119 milyon TL ve 2024 Mart: 4,8
milyon TL). Yabanci para mevduatlarimizda gegen senenin ayni dénemine gore 6nemli
bir degisim olmamasi sonucu kur farki gelirlerimiz ayni seviyelerde kalmistir (2025 Mart:
25,6 milyon TL ve 2024 Mart: 23,8 milyon TL). Esas faaliyetlerden diger giderlerimizin de
12,6 milyon TL artmasi sonrasi (2025 Mart: 14 milyon TL ve 2023: 1,4 milyon TL), diger
operasyonel net gelirlerimiz %382 artarak 131 milyon TL olmustur.

Finansman Giderleri:

Finansman gelirlerimizin 99 milyon TL azalmasinin temel nedeni parasal pozisyon
kazancimizda gegen seneye kiyasla meydana gelen 77,4 milyon TLlik azalstir (2025 Mart:
56,7 milyon TL ve 2024 Mart: 134,1 milyon TL). Buradaki azaligin temel nedenleri 2024
Mart déneminde kullanilan endeks katsayisinin 2025 Mart dénemine gore daha yiiksek
olmasi ve yillik endeks etkisidir. 2025 Mart ayi itibariyle EUR/TL kuru gegen senenin ayni
dénemine gore daha fazla artis gdstermesiyle birlikte krediler kaynakl kur farki zarari
artarak 82,5 milyon TL (2024 Mart: 67,3 milyon TL) olarak gergeklesmistir.

Net Donem Kari:

Galata Wind'in 2025 yili Mart doneminde elde etmis oldugu vergi 6ncesi kar 315,2 milyon
TL olarak gergeklesmistir (2024 Mart: 438,7 milyon TL). 2024 yilinda donem vergi gideri
ve ertelenmis vergi giderleri toplami gecen senenin ayni donemine kiyasla 30,9 milyon
TL daha fazla gergeklesmis ve net donem kar %54 azalarak 133,8 milyon TL olarak
sonuglanmistir.
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Finansal Veriler | TMS 29 Oncesi Geyreklik Donemler

Gelir Tablosu Q1-2023 Q2-2023 Q3-2023 Q4-2023 Q1-2024 Q2-2024 Q3-2024 Q4-2024 Q1-2025
Hasilat 337.130.632  253.818.005  480.800.680  424.101.792  464.805.596 442453262  596.890.634  569.095.662  543.595.761
Satilarin Maliyeti () 74300.897  -72.654771  -120.057.639  -103.569.097  -97.925.046  -128.910.623  -150.347.064  -180.729.170  -136.695.741
BRUT KAR/(ZARAR) 262.829.735  181.163.234  360.743.041  320.532.695  366.880.550  313.542.639  446.543.570  388.366.492  406.900.020
Genel Yonetim Giderleri (-) -8.984.968 8439326  -11.828.230  -23.900.936  -30.288.011 24833775  -42.965.354  -58.485.033  -40.741.811
Pazarlama Giderleri (-) -2.300.259 -4.435.815 -5.262.961 -9.580.421 -7.411.307 -8.115.318 -8.849.402 22928219  -12.030.147
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 36.077.844  171.276.602 88.886.130 55.416.309 20.211.393 24.762.911 32.688.146 50.409.683  141.309.037
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -2.072.624 -1.396.605 -3.966.021 4.626.092 -1.038.930 -8.590.513 7001199 -11.972.167  -13.931.439
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 285.549.728  338.168.090  428.571.959  347.093.739  348.353.695  296.765.944  420.415.761  345.390.756  481.505.660
Finansman Giderleri () 24522492  -117.908.537  -64.015080  -70.027.790  -52.776.476  -23.006.849  -62.718.157  -32.826.596  -96.085.564
SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCES KARI 261.027.236  220.259.553  364.556.879  277.065.949  295.577.219  273.759.095  357.697.604  312.564.160  385.420.096
Dénem Vergi Gideri/Geliri -32.368.017  -16.793.607  -65.880.033  -29.433.011 -34.065.832  -42.871.671 -53.272.027 19.326.243  -48.222.986
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 7.182.265 17.740.539 50.210.853  123.623.712 53.281.887 60.287.134 4144530  -14.085008  -28.661.324
DONEM KARI (ZARARI) 235.841.484  221.206.485  348.887.699  371.256.650  314.793.274  291.174.558  308.570.107  317.805.395  308.535.786
FAVOK 267,93 185,09 360,48 308,16 346,63 31276 419,56 333,30 387,48
Elektrik Uretim - GWH 185,01 142,40 219,72 182,48 201,16 189,09 209,10 210,77 193,29
5 e 19
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Cekince

Dokiimanlar ve eklerden olusan bu sunumda (“Sunum”) yer alan tiim bilgiler, Galata Wind Enerji A.S. (GWIND) hakkinda
bilgi, ongori ve ifadeleri sunmak amaciyla GWIND tarafindan hazirlanmistir. Bu Sunum’daki bilgilerin dogrulugu, yeterliligi
ve eksiksizligi teminat edilmemistir. Bu Sunum’un kullanimindan ya da iceriginden kaynaklanan hicbir sonug icin GWIND
herhangi bir yikidmlilik kabul etmez. Bu Sunum bildirimsiz degisiklige tabidir, hicbir yatinm tavsiyesi icermez ya da
GWIND hisse satisi icin bir teklif veya davet teskil etmez. Bu Sunum ve/veya Sunum’da yer alan tim bilgiler GWIND
tarafindan ilgili sahis ile paylasiimadigi ya da gonderilmedigi takdirde kopyalanamaz, agiklanamaz veya hicbir sahsa
dagitilamaz. Bu Sunum’daki tim bilgiler ¢ok gizlidir, Sunum’da yer alan ileriye yonelik beyanat, sadece Sunum’un tarihi
itibari ile zikredilmektedir.

Bu Sunum’'da ileriye donlik bazi goriis ve tahmini rakamlar yer almaktadir. Bunlar Sirket Yonetimi’'nin gelecekteki duruma
iliskin su andaki gorislerini yansitmaktadir ve belli varsayimlari icermektedir. Ancak gerceklesmeler, ileriye donik gortsleri
ve tahmini rakamlari olusturan degiskenlerde ve varsayimlardaki gelisim ve gerceklesmelere bagimli olarak farklilik
gosterebilecektir. Bu Sunum’un igeriginin kullanimindan dogan zararlardan GWIND ya da herhangi bir Yonetim Kurulu tyesi,
yoneticisi veya ¢aligsani sorumlu degildir.
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